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KINH TE VIET NAM

e GDP Q2/2023 du kién ti€p tuc tang truéng cham

e Nhin lai m6t s6 chinh sach tién té, g& khoé cho bat dong san va TPDN

GDP Q2/2023 du kién tié€p tuc tang truéng cham

Hoat déng san xudt cong nghiép trong thang 05/2023 du co cai thién so vdi thang trudc nhung
van trong vung “khéng tang trudng” so vai cung ky. Tinh chung 5 thang dau nam nay, chi s6 san
xudt cong nghiép giam 2,0% so véi cuing ky, trong do, linh vuc cdng nghiép ché bién ché tao giam
2,5% so véi cung ky. Mot sé nganh ghi nhan mc tdng trudng nhe dang chi y gom cé ché bién
thuc phdm (+3,8%), than c6c va ddu mé (12,7%), cao su (+6,3%), v.v... Nhiing nganh sut gidm
manh c6 thé ké dén 1a may méc (-8,3%), xe cé ddng ca (-10,1%), dién tl (-5,1%)...0 khia canh san
lugng, mat hang dién thoai di déng gidm manh trong thang 5 (-24,9%), 6 t6 (-32,6%), may mac
ti€p tuc giam nhung & muc d6 it hon cac thang trudc (-6,7%).

Buic tranh ngan va trung han khong lac quan déi véi linh vuc san xuat. Chi sé PMI clia nganh san
xuat Viét Nam da gidm xudng 45,3 trong thang 05/2023 tU muic 46,7 diém cla thang trudc, ba
thang lién tiép trong vung thu hep va la muc thap nhat ké t khi chi s6 nay dugc théng ké (néu
khéng tinh giai doan bi anh hudng bai Covid-19). Hoat dong nhap khau tiép tuc ting trudng am
trong thang 5 véi muc giam khoang 18,4% so véi cung ky, cao han muc giam cua thang trudc.
Mét khdo sat mdi nhat clia ban Nghién ctiu va phat trién kinh té tu nhan (Ban IV) véi mau khao sat
9.556 doanh nghiép dua ra thdng ké kha tiéu cuc vé niém tin doanh nghiép hién nay. Cu thé cé
dén 82,3% doanh nghiép du kién giam quy mé, tam ngling kinh doanh hoac ngting kinh doanh
trong cac thang con lai cla nam, tuong tu, 83,7% doanh nghiép danh gia buic tranh kinh té tiéu
cuc. Theo s6 liéu ctia TCTK, s6 doanh nghiép thanh lap mai gidm manh trong théang 5 (-9,5%) véi
quy mo vén dang ky va lao dong lan lugt giam 17,5% va 16,6% so vai cung ky.

Hinh 1: Ting trudng hoat déng san xuat céng nghiép Hinh 2: Tang trudng doanh sé ban 1é hang hoa va dich vu
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Doanh thu ban Ié hang hoa va dich vu thang 05/2023 14 kha t6t, duy tri 8 muc 11,5% so vdi cung
ky. Trong d6, doanh thu ban & hang hoa phuc hoi so véi muc tang 9,7% cuta thang trudc, nha ky
nghi & kéo dai giup gia tang nhu cau tiéu thu hang hoa. Ngoai ra di liéu vé doanh thu bén lé cling
cho thdy su hoéi phuc & tiéu dung hang dét may va hang gia dung so vai cac thang trudc. Tuy van
gilt muc tang t6t nhung chdng téi quan sat thdy hai ddu hiéu kho khan clia nganh bén 1é: 1) hiéu
ting muc nén thap dang dan phai nhat va tang trudng cta linh vuc du lich, luu trd dn uéng dang
giam t0c; 2) tang trudng doanh sé ban 1é hang hoa, dich vu cling dang giam toc & hai thanh phé
I6n HCM va Ha Noi trong thang vira qua. Tinh chung 5 thang dau ném, doanh s6 ban 1é hang hoa
va dich vu tang 12,6% so véi cling ky, giam nhe so v&i muc tang 12,8% clia 4T2023. Néu loai tri
yéu t6 gia, chi s6 nay tang truéng 8,4% so véi cung ky, tdng nhe so véi muc tang 8,3% cla 4T2023.

Véi tinh hinh sén xuat cdng nghiép hién tai, c6 thé ndi rat khd dé cé thé nhin thay su céi thién
trong ngan han.Trong Q2/2023, linh vuc cong nghiép nhiéu kha nang sé khéng tang truéng, linh
vuc xay dung c6 thé khéi sdc han Q1 nhd tang trudng trong gidi ngan vén dau tu céng. Toc do
tang von dau tu so vai cing ky trong 6T udc dat 30%, diéu nay sé phan nao gitp bu dap su sut
giam trong linh vuc xay dung bi anh hudng bdi linh vuc bat déng san. Linh vuc ban 1& hang ho4,
luu tra, an udng chiém khoang 11-12% GDP tiép tuc la bé d& cho tang trudng, muic tang trong Q2
¢6 thé duy tri mic tang trudng tuong ducng Q1, khodng 11-12% so vdi cuing ky. Dua trén co s&
nay, GDP Q2 uéc tinh chituong duang hodc cao hon mot chut so véi muic tang cdia Q1 (~3,0-3,5%).
Vi dién bién kinh té€ tang trudng thap kéo dai sudt ntia dau nam, du bao clia ching t6i vé ting
trudng GDP cd nam & muic 5% sé rat kho dé dat dugc.

Nhin lai mét sé chinh sach tién té, g& khé cho bat déng san va TPDN

Bang 1: Cac chinh sach dugc ban hanh tir dau nam dén nay

Ngay Déi tugng Van ban Quy dinh

05/03/2023 TPDN Nghi dinh 08/2023/ND-CP Cho phép co cdu lai ng trai phi€u véi thoi gian gia han
dén 2 nam; T6 chuc phat hanh dugc théa thuan vai
Ngudi s& hiiu trai phiéu dé thanh toan bang tai san khéc
ngoai tién mat; Hoan ap dung mét sé quy dinh dén
ngay 01/01/2024 nhu yéu cau xép hang tin nhiém, tiéu
chi mdi déi véi nha dau tu ca nhan chuyén nghiép va
ap dung thai han phéan phéi 30 ngay.

11/03/2023 Bat dong san Nghi quyét 33/NQ-CP Giai phap thao g& rao can, thic day thi trudng bat déng
san phat trién an toan, lanh manh va bén viing.

14/03/2023 Toan nén kinh té Quyét dinh 313-  NHNN gidm 100 diém co ban lai suat tai chiét khau va

314/2023/QD-NHNN 1ai suat cho vay qua dém va bu dép thiéu hut von.

31/03/2023 Toan nén kinh té Quyét  dinh  574-575-  NHNN gidm 50 diém co ban 1ai suat tai cap vén va tran

576/2023/QD-NHNN 1ai suat huy déng, cho vay linh vuc uu tién; gitt nguyén
1ai suat tai chiét khau va lai suat cho vay qua dém va bu
dap thiéu hut vén.

01/04/2023 Bat dong san Van ban s6 2308/NHNN-TD Hudng dan lai suat cho vay, thai gian dp dung lai suat
uu dai va déi tugng (khach hang) dugc huéng doi véi
goi tin dung 120 nghin ty déng phat trién nha & xa hoi.

03/04/2023 Bat dong san Quyét dinh 388/QD-TTg Phé duyét dé an phat trién it nhat mot triéu nha & gia

ré cho ngudi thu nhap thap va céng nhan tai cac khu
cong nghiép giai doan 2021-30.
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20/04/2023 Bat dong san Cong dién 1551/BXD-QLN Hudng dan xac dinh danh muc du an, déi tuong, diéu
kién, tiéu chi vay vén uu dai dé phat trién nha & xa hoi,
nha & cong nhan va cai tao, xay dung lai chung cu ca.
23/04/2023 TPDN Théng tu  03/2023/TT-  Cho phép ngan hang mua lai tréi phiéu doanh nghiép
NHNN ma khong can doi 1 ném sau khi ban.
23/04/2023 Khach hang vay Thong tu 02/2023/TT-  Cho phép NHTM co cau thoi han trd ng va gilr nguyén
gap kho khan NHNN nhém ng doi véi khach hang kho khan.
23/05/2023 Toan nén kinh té Quyét dinh 950-  NHNN gidm 50 diém co ban lai sudt tai cdp vén, tran lai
951/2023/QD-NHNN suat huy dong, cho vay linh vuc uu tién; gitr nguyén lai
suat tai chiét khau.
Nguén: CTCK Réng Viét téng hap
Thi truong TPDN: dp luc ddo han giam ddn
Thang 5 ghi nhan 4 16 trai phiéu do Céng ty TNHH Khai thac ché bién khoang san Nui Phéo phat
hanh véi téng gid tri 1a 2.600 ty d6ng. Quy mé tréi phi€éu mua lai trudc han trong thang 05 dat 22,8
nghin ty déng, gap 2,0 1an quy mé mua lai trong thang trudc. Tinh chung 5T dau nam, téng quy
mo phat hanh TPDN riéng |é udc dat 28,7 nghin ty dong, gidam 72,6% so vai cung ky. Tréi lai, gia tri
mua lai uc khoang 65,8 nghin ty déng, tang 47,8% so véi cung ky. Dua trén théng ké vé té chuc
phat hanh cham thuc hién nghia vu ng, ty 1&é ng xau TPDN c¢6 xu hudng tang dan, hién chiém
khodng 14-15% t6ng quy md du ng va 18-19% t8ng quy md TPDN phi ngan hang. K€ tu sau khi
Nghi dinh 08 ban hanh da c6 16 t8 chiic phat hanh dam phan thanh céng dé gidm bét ap luc trai
phiéu dao han vdi quy mé khodng 8 nghin ty déng. Ban chit cla viéc gia han ng 1a d€ kéo dai thai
gian, chi phi vn cao han va kho thoa thudn nén té chiic phat hanh van uu tién phuong 4n mua
lai trong trudng hgp sap xép dugc dong tién. VSi quy moé mua lai tang toc trd lai trong thang
5/2023, ap luc dao han TPDN da dugc “lam mém” di dang ké so vai dau nam.
Hinh 3: Quy mé mua lai va phat hanh TPDN riéng lé Hinh 4: Quy mo6 dao han TDPN theo thang
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Thi trudng BDS: khé cdi bé nat that trong ngdn han

D3Gi vai chinh sach g& kho cho thi trugng bat déng san, hién tai Chinh pha dang tap trung vao hai
mi nhon 13 1) g& khé phép ly cho du an bat ddng san da/dang trién khai va 2) thuc ddy su phat
trién cla thi trudng nha & xa hoi. Dién hinh 1a trén dia ban TRHCM c6 148 du an ¢ vudng mic vé
phap ly, cht yéu la do quy dinh phép luat chong chéo, vuéng dat cong hay quy hoach. Két qua
hién tai la chi giai quyét dugc cho 10/148 du &n va dang xem xét giai quyét 73/148 du an, muc
tiéu dén cudi nam 2023 sé giai quyét 50 du an bat dong san. Hién tai, géi tin dung 120 nghin ty
déng cho vay phat trién/mua nha & xa hoi, nha & cédng nhan van chua dugc gidi ngan. Theo Vu tin
dung - NHNN, chi ¢6 2 dia phuong la Tra Vinh va Bac Giang guii danh muc du én vay uu dai. B6 Xay
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Hinh 5: Dién bién lai suat diéu hanh
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dung cho biét c6 khoang 100 du an thudc dién vay, nhu cau vay vén ctia mét sé dia phuong (chu
yéu la cac tinh thanh phia Bac) udc tinh khodng 11,6 nghin ty dong. Diém nghén ddi véi nha & xa
hoi dén ti chénh léch cung-cau va vudng méc vé tha tuc trién khai du an/vay vén. Tang truédng
tin dung linh vuc bat déng san tinh dén cuéi thang 4/2023 la 3,5%, nhu cau giam véi ngudi vay
mua nha nhung tdng déi vSi doanh nghiép kinh doanh bat dong san. Ngoai van dé thé ché, thi
trudng bat dong san van kho khan do nhu cdu mua nha & thuc gidm va nguén cung han hep.

Hiéu lyc cua chinh sdch tién té: chd niém tin phuc hoi

Cuéi thang 05/2023, viéc giam lai suat diéu hanh ciia NHNN d3 tiép tuc gitip kéo gidm mat bang
13i suat huy dong trong nén kinh té. Lai suat huy ddng cac ky han dudi 6T gidm nhiéu hon véi mic
gidm 60-80 diém ca ban so vdi cudi thang 4/2023, lai suat huy dong cac ky han tur 6T trd 1én giam
khodng 30-50 diém ca ban. So vdi dau nam, lai suat huy déng da gidm ti 50-200 diém co ban,
muc gidm manh hon dén tir nhém NHTMCP tu nhan. So véi thai diém trudce khi dién ra su kién
SCB vao thang 10/2022, mat bang lai sudt huy dong hién dang cao hon 40-150 diém co ban. Du
13i suat huy dong da giam tuong déi nhiéu, 1ai suat cho vay giam it hon, binh quan giam khoang
50-100 diém co ban. Lai suat cho vay kho gidm ngay phan vi mét phan vén huy déng chi phi cao
chua dugc “hédp thu” hét, phan vi rdi ro ng xau dang gia tang. Nhu cu vén nhin chung tang cham
do khé khén ctia doanh nghiép va nén kinh té, tinh dén cudi thang 05/2023, tang trudng tin dung
toan nén kinh té chi & muc 3%, chi m& réng thém khoang 0,25 diém % so véi cudi thang 04/2023.
V& gai hé trg lai suat 2%, tién do giai ngan cang ngay cang tut xa so vdi ky vong, hién giai ngan
chua dugc 1% téng quy mé. Do d6, Chinh phi dang trinh Quéc hdi chuyén ngudn vén ti géi hd
trg 1ai sudt 2% sang cho chinh sach tai khod, diéu chuyén dé thuc hién chinh sach gidm VAT 2%
(~24 nghin ty), con lai sé ti€p tuc gidi ngan theo hudng néi long quy dinh 1a bé diéu kién “cé kha
nang phuc héi”. Gidi phap nay gitp ngan sach c6 thém du dia dé hé trg nén kinh té, tuy nhién, viéc
gitt lai gan 16 nghin ty trong khi cra giai ngan khéng thuc su sang cling la yéu t6 anh hudng dén
hiéu qua cta chinh sach.

Hinh 6: Dién bién lai suat huy déng
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KINH TE THE GIOI
e USDollar

US Dollar

e Stic manh ctia déng USD dua trén chénh léch lai suat.

e Cac dong tién chau A sé phuc héi.

Dong d6 la My tir 1au da déng mot vai trod quan trong trén thi trudng toan cau. Déng bac xanh
tiép tuc gilr vai trd nay ngay ca khinén kinh té My da giam ty phan trong san lugng toan cau trong
hai thap ky qua. Su hién dién ctia dong tién nay trong thuong mai toan cau, ng quoc té va vay phi
ngan hang van vugt xa ty trong thuong mai, phat hanh trai phi€u cling nhu vay va cho vay quéc
té€ clla My. Do d6, cac ngan hang trung uong khéng gitt ddng bac xanh trong du trir 8 miic d6 ma
ho da tung lam (Hinh 7).

Hinh 7:

Currency composition

Nontraditional currencies have played a larger role in global
foreign exchange reserves in recent years.

(currency composition of global foreign exchange reserves, percent)
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Sources: IMF Currency Composition of Official Foreign Exchange Reserves (COFER).

Note: The "other” category contains the Australian dollar, the Canadian dollar, the

Chinese renminbi, the Swiss franc and other currencies not separately identified in

the COFER survey. China became a COFER reporter between 2015 and 2018. IM F

Ngugc lai, ddng tién clia cac nén kinh t& nhd han vén khéng c6 vi tri néi bat trong danh muc du trir
theo truyén théng, chdng han nhu dé la Uc va Canada, krona Thuy Dién va won Han Quéc, chiém 3/4
su dich chuyén tir dé la.

Hai yéu t6 c6 thé gilp gidi thich su dich chuyén ctia nhém tién té nay:

Nhiing déng té nay la su két hgp Igi nhuan cao hon véi mic bién déng tuong déi thap hon.
Ngay cang hap dan cac nha quan ly du trt clia ngan hang trung uong khi du trt ngoai hoi
tang lén, lam tang ty trong phan bd trong danh muc.

Céc cdng nghé tai chinh méi, chdng han nhu hé théng quén ly thanh khoan tu dong va tao
lap thi trudng tu dong - gilp viéc giao dich tién té clia cac nén kinh t€ nho hon trg nén ré
hon va dé dang hon.

Trong mét s8 trudng hgp, t6 chiic phat hanh cac loai tién té nay cling 6 cac han mic hoan déi song
phuong véi Cuc Du trii Lién bang. C6 thé |ap luan rang diéu nay tao ra niém tin rang déng tién sé gidr
gia tri so véi dong do la.
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DPoéng thdi, tim quan trong clia yéu té nay c6 thé dugc dat nghi van. Cac loai tién té phi truyén
théng c6 xu huéng tha néi. Trong thuc té&, ching dao déng rong so véi déng dé la. Va cac té chiic
phét hanh clia ching hiém khi rat ra cac dong hoan déi song phuong véi Fed. Cac thuéc tinh
quan trong cula t6 chiic phat hanh tién duy trir khéng chi dya trén ty trong kinh t€ va do sau tai
chinh ma con ca cac chinh sach minh bach va c6 thé du doan dugc. Noi cach khac, su 6n dinh cla
nén kinh té va cac quyét dinh chinh sach quan trong d6i véi su chap nhan clia quéc té.

Téng san phdm quéc ndi Q1/2023 ctia My da dugc diéu chinh thanh 1,3% so vai udc tinh trudc d6
la 1,1%. Tang trudng ving chac han sé cho phép ngan hang trung uong kéo dai chu ky that chat
tién té thém mét hodc hai cudc hop nira, diéu nay sé ho trg cho déng USD.

Bién ban gan day clia Uy ban Thj trudng M& Lién bang (FOMC) cho thdy cac nha hoach dinh chinh
sach da chia ré vé 1 trinh 1ai suat, vai mot s6 ngudi van dang tim ki€m thém cac dgt tang lai suat.
Hon nia, quoc gia nay da cong bé Chi sé gia Chi tiéu tiéu dung ca nhan (PCE), tang 4,4% trén co
sd hang ndam vao thang 4 tU muic 4,2% trong thang 3, trong khi lam phat PCE 16i tang 4,7% so v&i
cung ky, cao hon muic 4,6% trudc do. Chi s6 gia PCE la thudc do lam phat yéu thich cla Fed va cac
s6 liéu ngay cang tang hé trg kha nang cho dot tang lai suat khac, dac biét néu nén kinh té tiép
tuc tang trudng vdi téc dé dang khich lé.

Theo @06, chi sé Do la (DXY) gan day da tang trd lai (Hinh 8).
Hinh 8: Chi s Dé la My

luahawaii published on TradingView.com, May 27, 2023 01:34 UTC-7
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Mat khéc, dii liéu ctia chau Au phan anh 1ap trudng kinh t€ mong manh hon. GDP ctia Duc da dugc
diéu chinh thanh -0,3% so vé&i quy trudc, sau udc tinh so bo la 0%. Tang trudng hang nam & mic
-0,5%, t& hon muc -0,1% du kién trudc dé. Cac dir liéu khac ctia Buc dugc céng bé trong nhiing
ngay nay cling anh huéng dén déng Euro (Hinh 3), nhu cudc khao sat IFO thang 5 vé Moi trudng
kinh doanh da giam nhiéu hon du doan, xuéng con 91,7, trong khi Khao sat niém tin ngudi tiéu
dung Gfk thang 6 & muc -24,2, kém hon muc ky vong la -24.
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Hinh 9: Ty gia EURUSD
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Van chua rd rang liéu D6 la My c6 thé duy tri stic manh gan day clia minh trong kich ban chap
nhan rdi ro hay khong. Mét thda thuan tiém ndng vé tran ng ctia My c6 thé sé khoi day su lac quan.
R4t ¢4 thé cac nha 1ap phép Hoa Ky sé dat dugc thda thuan vé viéc gia han tran ng, diéu da xay ra
nhiéu lan trong vai nam qua.

Lién quan dén viéc st dung ngay cang nhiéu dong Nhan dan té trong thuong mai, gan day da cé
hai dién bién tha vi.

Dau tién, CNOOC ctia Trung Quéc va TotalEnergies clia Phap da hoan tat vao cudi thang 3 thoa
thuan dau tién vé khi dét tu nhién hoa léng (LNG) & Trung Quéc dugce thanh toan bang déng Nhan
dan té. Giao dich nay lién quan dén khoang 65.000 tan LNG dugc nhap khiu tir Cac Tiéu vuong
qudc A Rap Théng nhét, danh dau mot budic nira trong nd luc ctia Bac Kinh dudng nhu nhdm lam
suy yéu déng do la My vai tu cach la "déng dé la ddu mé" phd quat cho giao dich dau khi.

Th hai, ngan hang Trung Quéc Banco BOCOM BBM ¢6 tru s& tai Rio de Janeiro, mdt cong ty con
ctia Ngan hang Truyén thong Trung Quéc, cling da thong bao vao cudi thang 3 rang ngan hang
nay sé dugc lién két véi hé thong thanh toan lién ngan hang xuyén bién gidi (CIPS) clia Trung
Qudc, moét gidi phéap thay thé cho SWIFT, dé hé trg thanh toan thusng mai gilta Trung Quéc va
Brazil bang déng Nhan dan té. Ngan hang sé trd thanh nguai tham gia truc ti€p dau tién vao CIPS
& Nam MY, trong khi chi nhanh Brazil ctia Ngan hang Céng thuang Trung Quéc (ICBC) sé tra thanh
ngan hang thanh toan bu trir d6ng Nhan dan té & Brazil. Théng bao nay dugc dua ra sau khi Trung
Qudc va Brazil dugc cho la da dat dugc thda thuan vao thang 2 d€ giao dich bang déng néi té, bd
déng d6 la My lam trung gian.

Mac du ty trong san xudt cta Trung Quéc da tang manh trong hon 20 nam qua (Hinh 10), Nhan
dan té van khong phai la mét loai tién té c6 thé giao dich tu do, han ché 'stiic manh' ctia né nhu
mot phuong tién trao déi toan cau.
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Hinh 10: Phan tram san lugng san xuat toan cau cta Trung Quéc

China’s share of world manufacturing output
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Source: United Nations Industrial Development Organization

Vé ty gia USDVND, chuyén vién vi mé clia chung toi da dé cap trong Nhat ky chuyén vién gan day:
“chi s6 USD da phuc héi tir miic thip nhat ké tir dadu nam la 101 (ngay 13/4) 1én 103,9 (ngay 24/5),
tuong Ung tang 2,8%. Tuy nhién, dién bién ty gia USDVND tuang d6i én dinh, chi ting khoang 10-
20 VND so véi dau thang trén thi trudng chinh thic va phi chinh thic.”

T6m lai:

e Trong vai ndm tdi, chiing ta c6 thé ky vong su théng tri clia USD sé ti€p tuc bi x6i mon. Tuy
nhién, chdng t6i khéng ky vong su théng tri cia USD trong thuang mai quéc té va du trit
ngoai hdi sé bi anh hudng nhiéu nhu vay.

e Déng dé la My van la “phuong tién trao déi” hay phuong tién mua ban hang héa théng
tri thé gidi. Chang han, vao thang 3, Hiép hoi Vién thong tai chinh lién ngan hang toan ciu
(SWIFT) da béo cao rang day la loai tién dugc st dung phé bién nhit trén hé théng thanh toan
toan cau ctia minh, chiém 41,7% thanh toan, theo sat la déng Euro. D€ so sanh, d6ng Nhan
dan té clia Trung Quéc dugc st dung trong 2,4% cac khoan thanh toan qua SWIFT, méc du
Trung Quéc chiém ty 1& tuong déi I6n hon trong thuong mai toan cau.

e Hién tai khéng c6 giai phap thay thé kha thi nao. Cac loai tién té khac da duoc thao luan 1a
déi thu canh tranh tiém nang véi dong do la My, nhung khong c6 dong tién nao tién gan dén
muc gay ra moi de doa déng tin cay - it nhat la chua.
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Ban béo cao nay dugc chuin bi cho muc dich duy nhat |a cung cdp théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay hudng dan mua ban ching
khoan cu thé nao. Cac quan diém va khuyén céo dugc trinh bay trong ban béao cio nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc
va hoan canh cu thé cda tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thiic c6 thé cé cac xung dét Igi ich anh hudng dén tinh khach quan clia ban bao
c&o nay. Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mét ngudn tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bé trach nhiém déi véi quyét dinh
dau tu ctia chinh minh. Rong Viet Securities tuyét d6i khong chiu trach nhiém dgi véi toan bd hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, d6i
vGi viéc sir dung toan bd hodc tiing phan théng tin hay y ki€n nao ctia ban bdo cao nay.

Toan b6 cac quan diém thé hién trong bao céo nay déu la quan diém ca nhan cGa ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao clia ngudi
phan tich lién quan truc ti€p hoac gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban cao cao nay.

Théng tin st dung trong bédo cdo nay dugc Rong Viet Securities thu thap tir nhiing nguén ma chiing t6i cho 1a dang tin cay. Tuy nhién, ching téi khong
dam bao rdng nhiing théng tin nay 1a hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia clia ching t6i cé gia tri d&n ngay ra bao
c4o va c6 thé thay d6i ma khéng can bao cao trudc.

Ban bao cdo nay dugc gitt ban quyén va la tai san cia Rong Viet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hodc stra déi trong bat ky trudng hgp nao ma
khéng c6 su ddng y ctia Rong Viet Securities déu trai luat, Ban quyén thudc Rong Viet Securities, 2023.
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